Németh David
Vezetd elemzd

2009 majus 26.

WHOLESALE BANKING

ING =

WWW.INGWHOLESALEBANKING.COM




Irigyseg

Konvergencia
Egy fére es6 GDP
(EU15 atlaganak %-aban, 2008) GDP novekedés (év/ev %)
o
Bulgari

ulgaria -
Romania 4
Lithuania 9 |
Latvia 04
Estonia oy
Poland 4
Croatia -6 -
Slovakia -8 4
Hungary -10 -
Czech Rep 12 -

g @4 85 2 & 9 =© L2 = 4w I

: 2 = (= o ] = = e = & =

Slovenia © o © o O g o Ly s Lo o

. . = ® £ E &£ § & B8 &5 g 6

w = £ § £ o & »

75 95 o
m 1995 2000 W 2005 2008 2011 2008 M 2009F W 2010F B 2011F
ING

Wholesale Banking



Bujasag
Deviza hitelezés
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Allamaddssag 30%-a devizaban denominalt
sHaztartasok U hitelfelvétele CHF-ben és EUR-ban denominalt 2003 ota

*Ok: kamatkulonbozet
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Bujasag
Deviza, vagy forintalapu hitel?

A devizahitel-felvétel motivumai kérddives felmérés alapjan
60 | %

Nettd Nettd A devizahitel A devizahitela Eztajanlottdk Ezt kaptak meg Egyéb
devizabevétellel devizakiadassal olcs6bb kockazatok
rendelkezik rendelkezik ellenéreis

jobban megéri

B Kis- és mikrovallalatok (49 %) = Kozépvallalatok (55 %) 1 Nagyvallalatok (47 %) O Teljes minta (52 %)

Forras: MNB kérd6ives felmérés
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Bujasag
Adossag szerkezet
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Forras: MNB, AKK, ING

Alacsony az 6t éven belll lejaro hitelek aranya a haztartasoknal
Korilbelll 40-60 szazalékos megoszlas a forint €s devizahitelek kdzott

Maganszektor deviza addéssaga a GDP 50%-at teszi ki
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Torkossag
Nettd megtakaritasi pozicido (GDP %-ban)
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FOsvénység
Adofizetési moral (GDP %-ban)
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Harag

Valasztasi ciklusok

Parlamenti valas ztas ok
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Restség

Reformok hianya — alacsony potencialis GDP ndvekedeés

Alacsony aktivitasi rata
Szurke/fekete gazdasag
Nyugdij rendszer / rokkant nyugdijasok

Adorendszer / nagy adoéterhelés / magas
marginalis addkulcs

Szocialis hald / munka 6sztbnzés hianya
Oktatasi rendszer
Etnikai kisebbség integracioja

Folytonos fiskalis sokkok /
kiszamithatatlan gazdasagi kdrnyezet

Nyugdij korhatar emelés, rokkant nyugdij
jogosultsagok feltilvizsgalata, indexalas
megvaltoztatasa, ndvekvd kontrol

Addorendszer atstrukturalasa

Raszorultsag elve

Valasztasi tulkoltekezés elkerulése
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Kevélység
Orankénti munkaeré koltség eurdban
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Blintetés
Koltségvetési egyenleg (milliard USD)
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Forras: ING, IMF

10-12000 milliard dollar finanszirozasi igény a fejlett orszagokban 2008-2011 kdzo6tt
1400 milliard dollar igény a feltdrekvé piacokon
Kvantitativ lazitas segithet (600 milliard dollar 2009-ben)
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Blntetés
Hitel-betét arany — alacsony arany lehet6vé teszi a finanszirozast
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Forras: Nemzeti forrasok [l 2008 december

Azsiaban magas betéti allomany
Dél-Amerika és KK-Eurdpa sérulékenyebb helyzetben

Betét gyljtés — emelkedd redlkamat
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Blntetés

Inflaciés nyomas

ING Elérejelzés

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= CPI (év/év %)

Maginflacio (év/ev %)

Inflacios cél (év/év %)

Forras: KSH, ING
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Blntetés
Tulélési esély
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-Altalaban alacsony szintek
eAlacsony addssaggal rendelkezd orszagok elényben — kdnnyebben juthatnak finanszirozashoz a
kiélezett versenyben, fiskalis stimulust is alkalmazhatnak
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Blntetés
Anyabankok szerepe a finanszirozasban

Megnovekedett forraskoltség

Egyes devizakban forrashiany

A bizalmi valsagban az anyabank a biztos forras

A kulféldi anyabankok szerepe a kulféldi forrasok biztositasdban és a csoporttagokkal
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Blntetés
Banki vallalat-finanszirozas - nehézségek

» Forint alapu hiteleknél névekedett a forraskoltség es BUBOR 71

» Deviza alapu hiteleknél névekedett a forraskdltseg, de LIBOR/EURIBOR N
* A bankok atharitjak a forraskoltség novekedést

» Szigorodnak a hitelfelvétel kondicioi (bizalom)

* NO a bevonando fedezet meérteke

» CsoOkkenb kapacitaskihasznaltsag miatt a finanszirozas nem mindig rentabilis
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Blintetés
Credit Default Swap

Forras: Bloomberg
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Blntetés
Adossag finanszirozasanak koltsege (kotvény kamatfelar)
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Blntetés
Magyarorszag leszakadoban

5 mulva indulé 5 éves kamatfelar 1 éves kamat felar euro felett (%)
az euro felett (bp)
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Forras: Bloomberg, ING
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